FORMATUL SITUATILOR FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2011 PENTRU
ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV CARE NU SUNT CONSTITUITE PRIN

ACT CONSTITUTIV

FONDUL OAMENILOR DE AFACERI PRIN S.A.|, SAFI INVEST S.A

Judetul __ BUCURESTI N

Persoana juridica

Adresa:localitatea Bucuresti ,sectorul 1

str. Siriului nr. 74-76, bl. __,

sC. , ap.

Telefon 20.80.870, fax 233.26.90

Numar din registrul comertului 440 1|5 8]1[2[1 9914

BILANTUL

Forma de proprietate
Activitatea preponderenta

(denumire clasd CAEN)

Cod clasd CAEN
Cod unic de Tnregistrare 6204751

la data de 31 DECEMBRIE 2011

ISiA}

[6[512]3]

lei

Sold

Denumirea indicatorului Nr.rd. I .| Sfarsitul per.
nceputul anului
de raportare
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE :
I. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (¢t.265) 01 1,722,010 1,722,010
2. Creante imobilizate {ct.267 - 296) 02 824,706 755,517
TOTAL: {rd.01 la 02) 03 2,546,716 2,477,527
ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL (rd.3) 04 2,546,716 2,477,527
B. ACTIVE CIRCULANTE
. CREANTE
1. Creants (ct.408+411+413) 05
2. Decontari cu investitorii (¢t.452) 08
3. Alte creante (ct.446*+461+473*+5187) 07 135,642 -
TOTAL: (rd.05 1a 07) 08 135,642 -
Il INVESTITI FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt { ¢t.5031+5032+5061+ 09 15,450,783 11,628,607
1(+5062+5071+5072+5081+5082+5088+5089+5113+5114-598)
ITOTAL:{rd.09) 10 15,450,783 | 11,628,607
lll. CASA S| CONTURI LA BANCI :
(ct.5112+5121+5124+5125+5311+5314) 11 12,997 73,143
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL (rd.8+10+11) 12 15,599,429 11,701,750
C. CHELTUIELI {N AVANS (CT.471) 13
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE 1 AN
1. Avansuri incasate in contul clientilor (ct.419) 14
2. Datorii comerciale (ct.401+408) 15 77,905 71,532
3. Efecie de platit {ct.403) 16
4. Sume datorate privind decontarile cu
investitorii (ct.452*) 17 5,283 5,283
5. Alte datorii (ct.167+168+446**+4624473**+
(+509+5191+5192+5198+5186) 18 649,748 523,560
TOTAL (rd.14 la 18) 19 732,934 600,375
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII '
CURENTE NETE (rd.12+13-19-28) 20 14,866,485 11,101,375
F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORII :
CURENTE (rd.04+20) 21 17,413,211 13,578,902

G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O




PERIOCADA MAI MARE DE 1 AN

1. Avansuri incasate in contul clientilor (ct.419) 22
2. Datorii comerciale {ct.401+408) 23
3. Efecte de platit (ct.403) 24
4. Sume datorate privind decontarile cu
Investitorii {ct.452*") 25
5. Alte datorii {ct.167+168+446**+462+473*+
(+509+5191+5192+5198+5186) 26
TOTAL : (rd.22 la 26) 27
H. VENITURI IN AVANS {ct.472) 28
{. CAPITAL S| REZERVE
I. CAPITAL (rd.30) (ct.1017) 29
- capital privind unitatile de fond 30 16,792,346 16,792,346
la valoarea nominala (ct.1017)
IIl. PRIME DE EMISIUNE {rd.32) (ct.1045) 3 18,341,291 18,267,812
- prime de emisiune - aferente unitatilor de fond {ct.1045) 32 18,341,291 18,267,812
lll. REZERVE (rd.34) {ct.106) 33 19,588,723 19,588,723
Rezerve (ct.106) 34 19,588,723 19,588,723
IV. REZULTATUL REPORTAT
SoldC 35
Sold D 36 37,309,150 41,069,979
ct.117}
V. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
Sold C 37
Sold D 38
(ct.121)
- Repartizarea rezultatului exercitiuiui 38
(ct.129)
TOTAL CAPITALURI PROPRI!
{rd.29+31+33+35-36+37-38-39) 40 17,413,211 13,578,902
Administrator, Intocmit,

Semnatura

Stampila unitatii
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SITUATIA VENITURILOR S| CHELTUIELILOR
la data de 31 decembrie 2011

(cod 20) -lei-

Denumirea indicatorului Nr.rd. Exercitiul curent
A B 1
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA - TOTAL (rd.02 Ia
09) 01 14,202,786
1. Venituri din imobilizari financiare (ct.761) 02 673,298
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (¢t.762) 03 ) -
3. Venituri din creante imobilizate (ct.763) 04 - 365
4. Venituri din investitii financiare cedate (ct.764) 05 13,484,869
5. Venituri din dobanzj (ct.766) 06 44 154
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferentele de curs
valuiar (ci.765, 767, 768) 07
7. Venituri din comisicane (¢t,704) 08
8. Alte venituri din activitatea curenta (754,758) 09 100
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA - TOTAL
(rd.11 [a 18) ' 10 "~ 17,963,616
9..Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 11 14,851,464
10. Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 12 .
11. Alte cheltuieli financiare, inclusiv diferentele de curs
valutar (ct.665, 667, 668, 663) 13 36
12. Cheltuieli privind comisioanele, oncrariile si
cotizatille (ct.622) 14 3,107,220
13. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct.627) 15 4,395
14. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti
{ct.623, 628, 628) 16 - 501
15. Cheltuieli cu taxele si varsamintele asimilate (ct.635) 17 -
16. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct.654, 658) 18
C. REZULTATUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 19
- profit (rd.01-10) 19.1.
- pierdere (rd.10-01) . 19.2. 3,760,830
17. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRACORDINARA (ct.771) 20 -
18. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct.671 21 -
D. REZULTATUL DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 22
- Profit (rd. 20 -21}) . 22.1.
- Pierdere {rd. 21 -20) - 22.2.
19. TOTAL VENITURI {rd.01+20) 23 14,202,786
20. TOTAL CHELTUIELI (rd. 10+21) 24 17,963,616
E. REZULTATUL EXERCITIULLI 25 ’
- Profit (rd. 23 -24) 26
- Pierdere (rd, 24 -23) ’ 27 3,760,830
Administrator, Intocmit,
I
Numele si prenumele/ {18 "fVNE(i{“E;EL_ Numele si prenu Cristescu Clementina_
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Raport anual 2011 al adniinistratorului S.A.L SAFT INVEST S.A. pentru
, ' Fondul Oamenilor de Afaceri

Raportul anual conform : anexei nr. 32 a Regulamentului C.N.V.M. (Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare) nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare

Pentru exercitiul financiar : 31.01.2011 —31.12.2011

Data raportului : 31.12.2011

Denumirea entitatii tranzactionate : Fondul Oamenilor de Afaceri (FOA)

Sediul social : Bucuresti, strada Siriului nr. 74-76, sector 1

Numarul de telefon/fax : 0372131870/0212332690

Codul unie de inregistrare in Registrul Actionarilor : 6204751FOA

Numar de ordine in Registrul Comertului al S.A.I. SAFTINVEST S.A: J40/15812/1994

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: sectiunea

RASDAQ a BVB, categoria ITI-R, piata principala RGBS - simbol emitent XFOA

Capitalul social subscris si varsat : 16.792.345,6857 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de Fondul Oamenilor de

Afaceri: La data de 01.07.1999 a fost eliberat de catre Oficiul de Evidenta al Valorilor

Mobiliare Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare nr. 382 cu valoarea nominala a

titlurilor de participare de 27.141 ROL, numarul tithurilor de participare fiind de 6.450.744,

iar capitalul social al fondului fiind de 175.079.642.904 ROL. Dupa adoptarea legii nr.

348/2004 privind denominarea monedei nationale si prin hotararea din data de 23.06.2005 a

C.N.V.M,, denominarea valorii nominale a titlurilor de participare la F.O.A. s-a facut prin

impartirea valorii nominale de 27.141 ROL la 10.000, valoarea nominala in lei noi fiind de

- 2,7141 RON, exprimata cu 4 zecimale incepand cu data de 01.07.2005. In data de 22.04.2009

Depozitarul Central S.A. comunica BVB - Bursei de Valori Bucuresti S.A. inregistrarea in

registrul Fondului Qamenilor de Afaceri a anularii celor 263.667 titluri de participare

rascumparate in perioada 03.04.2009-17.04.2009, noile caracteristici ale capitalului social
fiind urmatoarele :

Capital social : 16.792.345,6857 lei

Numar unitati de fond : 6.187.077

Valoare nominala : 2,7141 lei/unitate de fond. 1 _

Societatea depozitara a Fondului Oamenilor de Afaceri este LIBRA INTERNET BANK S.A.,

reautorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr. 3893/11.11.2003, inscrisa ca depozitar in Registrul

CN.VM. cu or. PJRIODEPR/400006 din data de 11.11.2003 prin Atestatul nr.

81/13.02.2006. In baza Atestatului nr. 313/15.10.2008 emis de CN.V.M. LIBRA

INTERNET BANK S.A. va presta in conformitate cu prevederile art. 7 alin. (1) pct. 6 din
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Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, aprobata prin Legea nr. 227/2007, urmatoarele servicii conexe : B.a) “pastrarea in
siguranta si- administrarea instramentelor financiare in contul clientilor, inclusiv custodia si
servicii in legatura cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau garantiilor >’, si este
inscrisa ca intermediar in Registrul C.N.V.M. cu nr, PJRO1INCR/400013.

LIBRA BANK S.A. a devenit LIBRA INTERNET BANK S.A. incepand din luna septembrie
2011, schimbare care nu a implicat nici o modificare implicita a situatiei conturilor Fondului
Oamenilor de Afaceri. Pentru informarea investitorilor afost intocmit Raportul curent nr. 2
din data de 06.09.2011.

1. Analiza activitatii Fondului Qamenilor de Afaceri

1.1. a) Descrierea activitatii de baza a Fondului Qamenilor de Afaceri;

Organism de plasament colectiv, altul decat organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare — Fond inchis de investitii, categoria A.O.P.C. specializat in investitii in actiuni,
constituit prin atragere in mod public a resurselor financiare de la persoane fizice si juridice.
Activitatea de baza a fondului o reprezinta plasarea activelor in vederea obtinerii unor
rentabilitati superioare ratei inflatiei si evolutiei- indicilor bursieri de pe pietele pe care
investeste, conform Contractului de societate civila din data de 27.02.2009 si Prospectului de
emisiune din data de 31.03.2010 cu ultimele modificari avizate de CN.V.M.

In data de 21.02.2011, ca urmare a intrarii in vigoare a Dispunerii de masuri nr. 2/09.02.2011
a CN.VM, a fost intocmit Raportul curent nr. 1 prin care informam toti investitorii
Fondului Oamenilor de Afaceri ca, in termen de 6 luni de la intrarea in vigoare, respectiv
pana la data de 08.08.2011, au obligatia actualizarii datelor de identificare cu care figureaza
inregistratt la S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Pe site-ul www.foaro la rubrica
« Documente » -se gasesc « Proceduri privind cunoasterea clientelei si acceptarea clientelei »,
intocmite in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 5/2008 privind
instituirea masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii actelor de
terorism prin intermediul pietei de capital, cuprinzand informatii referitoare la datele cu care
fiecare investitor {rebuie sa figureze in evidentele S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A.

A fost intocmita Nota de informare a investitorilor si publicata in cotidianul CRONICA.
ROMANA din data de 21.02.2011 si pe site-ul www.foa.ro.

b) Precizarea datei de infiintare a Fondului Oamenilor de Afaceri;

Prin Contractul de societate civila intocmit in data de 31.03.1999 se constituie Fondul
Oamenilor de Afaceri ca fond inchis cu capital de risc, prin transformarea Fondului Mutual al
Oamenilor de Afaceri - fond deschis de investitii - in fond inchis. A fost autorizat de catre
C.N.V.M. prin Decizia nr. D 1094/18.05.1999. '

Contractul de societate civila intocmit in data de 15.08.2006 prevede transformarea Fondului
Oamenilor de Afaceri din fond inchis cu capital de risc in fond inchis de investitii care atrage
in mod public resurse financiare de la persoane fizice si juridice, categoria A.O.P.C
specializat in investitii in actiuni. La data intrarii in vigoare a noului Contract de societate
civila contractul incheiat in data de 31.03.1999 isi pierde valabilitatea.

C.N.V.M. a emis Avizul or. 54/30.08.2006, intrat in vigoare la data comunicarii 31.08.2006,
prin care se inregistreaza Fondul Oamenilor de Afaceri — Fond inchis de investitii, administrat
de Societatea de Administrare a Investitiilor SAFI- INVEST S.A. in categoria A.O.P.C.
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specializat in investitii in actiuni, constituit prin atragere in mod public a resurselor financiare
de la persoane fizice si juridice. Se atesta inscrierea Fondului Oamenilor de Afaceri ~ Fond
inchis de investitii in Registrul C.N.V.M. — sectiunea Fonduri inchise de investitii din
Romania, cu numarul CSCO8FIIR/400007.

¢) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a Fondului Oamenilor de
Afaceri, ale filialelor sale sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar -
nu este cazul. .

d) Descrierea achizitiilor si/sau instrainarilor de active;

La data de 31.12.2011 portofoliul de actiuni al fondului cuprinde 12 titluri tranzactionate la
Bursa de Valori Bucuresti, fata de 13 in anul precedent. Au fost vandute in cursul anului
2011 titlurile BANCA TRANSILVANIA S.A., Erste Group Bank AG, SC BURSA DE
VALORI BUCURESTI SA, DAFORA SA si au fost achizitionate titluri BANCA
COMERCIALA CARPATICA S.A., SIF MUNTENIA S.A. si DAIMLER A.G. Portofoliul
cuprinde 8 titluri tranzactionate pe sectiunea BVB (BRD, BCC; SIF1, SIF2, SIF3, SIF4,
SIFS, PTR), 3 titluri tranzactionate pe sectiunea RASDAQ (CNFG, ARAX, DGNA) si un
titlu tranzactionat pe sectiunea ATS (DAIT).

Evaluarea actiunilor din portofoliu se face conform Regulamentului CN.V.M. nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor
de plasament colectiv si a depozitarilor, Dispunerii de masuri a CN.V.M. nr. 2/06.02.2009 si
Dispunerii de masuri a CN.V.M. nr. 9/18.03.2010.

La data de 31.12.2011 actiunile CONFECTIA S.A. TARGU-JIU sunt incadrate separat ca
actiuni netranzactionate in ultimele 90 de zile si evaluate pe baza situatiei activelor, datoriilor
si capitalurilor proprii la data de 30.06.2011.

Actiunile DAIMLER AG sunt incadrate separat ca valori mobiliare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata dintr-un stat membru si sunt evaluate la pretul de inchidere de la
Frankfurt Stock Exchange, conform alin. (2), Art. 98 din Regulamentul CN.V.M. nr.
15/2004. '

Conform prevederilor Dispunerii de masuri nr. 2/06.02.2009 a C.N.V.M. sumele in sold la
CREDIT BANK si BANKCOOP, institutii de credit aflate in procedura de faliment, sunt
evaluate in activ la valoare 0.

Bursa Maritima si de Marfuri S.A. Constanta a fost radiata in anul 2009 si evaluata in activ la
valoarea 0. _ '

In luna martie 2011 a fost operata la Depozitarul Central S.A. majorarea de capital a Bancii
Transilvania prin aporturi in forma baneasca a actionarilor, astfel incat cele 110.463 actiuni
subscrise In luna noiembrie 2010 de catre Fondul Qamenilor de Afaceri au fost evidentiate in
activ la pozitia “Valori mobiliare si instrumente monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata din Romania”, dupa ce anterior fusesera inregistrate la pozitia distincta
“Dividende sau alte drepturi de incasat”.

Dividendele in numerar cuvenite pentru exercitiul financiar 2010 si incasate in anul 2011 de
+ la societatile tranzactionate la BVB sunt in valoare totala neta de 673.261,70 lei si primite
astfel : 42.234,60 LEI de la BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A., 12.222 lei de la
ROMPETROL WELL SERVICES S.A., 5.641,10 lei de la ALRO S.A., 216.292,50 lei de la
SIF BANAT CRISANA S.A., 188.989,50 lei de la SIF MOLDOVA S.A., 50.400 lei de la
SIF TRANSILVANIA S.A., 157.482 lei de la SIF OLTENIA S.A.

Prin Decizia CNVM nr. 105/26.01.2011 societatile de administrare a investitiilor
inregistreaza instrumentele financiare din portofoliile organismelor de plasament colectiv
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incepand cu data efectuarii tranzactiei de cumparare sau de vanzare a acestora. Obligatia
incadrarii in prevederile Deciziei sus-mentionate a inceput cu data de 1 martie 2011. Pana la
aceasta data, instrumentele financiare din portofoliul Fondului Oamenilor de Afaceri au fost
inregistrate la data decontarii tranzactiei de cumparare sau vanzare, iar din data de 1 martie
2011 s-a aplicat Decizia CNVM.

In cursul lunii mai 2011 s-au inchis toate contractele de finantare persoane fizice, astfel incat,
incepand cu aceasta luna, acestea nu mai apar in activ la pozitia “Alte active”, valoarea lor
fiind 0.

Impozitul aferent cotelor parti din venitul net al FOA realizat in anul 2009 si distribuite
incepand cu anul 2010 a fost raportat si platit integral la bugetul de stat pana la data prevazuta
legal de 25 ianuarie 2011.

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluaru activitatii Fondului Oamenilor de
Afaceri.

1.1.1. Elemente de evaluare generala:

Ca elemente de evaluare generala precizam scaderea activului net in cursul anului 2011 cu
3.834.308,36 lei (randament negativ de 22,02%), de la 17.413.210,49 lei la 13.578.902,13 lei,
si a valorii unitare a activului net - VUAN = activ net/numar de titluri de part101pare in
circulatie - cu 0,6197 lei, de 1a 2,8144 lei 1a 2,1947 lei. :
a) scaderea activului net — 3.834.308,36 lei;

b) total active — 14.179.277,07 lei;

¢) export — nu este cazul;

d) total obligatii - 600.374,94 lei;

Potrivit prevederilor Art. 7 alin. (3) din Dispunerea de masuri nr. 2/06.02.2009 a C.N.V.M.
cotele parti datorate investitorilor si neachitate sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de
“Dividende sau alte drepturi de platit” in cadrul obligatiilor FOA. La data de 31.12.2011
cotele parti neplatite erau in valoare de 504.844,40 lei.

€) % din piata detinut —4,545% din totalul fondurilor inchise din Romania; _

Pe piata din Romania existau in data de 31.12.2011 63 de fonduri deschise de investitii, 22 de
fonduri inchise si 6 societati de investitii de tip inchis. Datele sunt preluate din I'CgIStI'U.I
public al CN.V.M.

f) lichiditate - disponibil in cont si numerar : 73.142,98 lei, depozite bancare : 755.516,58 lei.
1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al Fondului QOamenilor de Afaceri

Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:

a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de
distributie ;

In baza Deciziei CN.V.M. nr. D83/21.01.2000 Fondul Oamenilor de Afaceri se listeaza pe
piata RASDAQ), devenind primul fond de acest tip cotat pe o piata supravegheata de
CN.VM. Titlurile de participare se tranzactioneaza in conditiile stabilite potrivit
reglementarilor acestei piete incepand cu data de 24.01.2000.

Pretul medin al unui titlu de participare XFOA la sfarsitul lunii decembrie 2011 a fost de
1,4090 lei, fata de 1,5030 lei la sfarsitul Junii decembrie 2010, cu usoare varfuri de 1,6900 lei
la sfarsitul lunii martie si 1,7000 lei la sfarsitul lunii aprilie. VUAN-ul a scazut de la 2,8144
leila2,1947 lei, cu un varf de 3,2913 lei in martie 2011.



Evolutie pret mediu XFOA si VUAN in anul 2011
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Numarul total de titluri de participare in circulatie 1a data de 31.12.2011 este de 6.187.077,
impartit astfel : 184 persoane juridice cu un numar de 560.462 titluri de participare si 89.100
persoane fizice cu un numar de 5.626.615 titluri de participare.

Nici unul dintre detinatorii inregistrati in registru la data de 31.12.2011 nu detine un procent
mai mare sau egal cu 5% din capitalul social.

Evidenta detinatorilor de titluri de participare la data de 31.12.2011 a fost furnizata de catre
S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A., autorizat prin Decizia CN.V.M. nr.
3567/14.12.2006.

b) ponderii fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de
afaceri ale Fondului Oamenilor de Afaceri pentru ultimii trei ani — nu este cazul;

c) produselor noi avute In vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active

in viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse -~ 1nu
este cazul.

. 1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene,
_surse import)

Precizarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare sila preturile

materiilor prime si la dimensiunile stocurilor de materu prime si materiale — nu este
cazul.

1.1.4. Evaluarea activitatii de vAnzare

a) Descrierea evolutiel vinzarilor secvential pe piata interna si/sau externa si a
perspectivelor vinzarilor pe termen mediu si lung — nu este cazul;

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al Fondului Oamenilor de
Afaceri, a ponderii pe piata a produselor sau serviciilor Fondul Qamenilor de Afaceri si
a principalilor competitori;

In domeniul de activitate al Fondului Oamenilor de Afaceri competitori sunt organismele de
plasament colectiv — O.P.C.V.M.~uri = organisme de plasament colectiv in valori mobiliare-
si A.O.P.C.-uri = alte organisme de plasament colectiv, autorizate de C.N.V.M.

¢) Descrierea oricarei dependente semnificative a Fondului Oamenilor de Afaceri fata

de un singur client sau fata de un grup de clienti a carui pierdere ar avea un impact
negativ asupra veniturilor Fondului Oamenilor de Afaceri.
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La data de 31.12.2011 fondul detine mai mult de 10% din activele sale in fiecare din actiunile
emise de BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A., SIF BANAT CRISANA S.A., SIF
MOLDOVA S.A., SIF TRANSILVANIA S.A. si SIF OLTENIA S.A. Valoarea totala a
detinerilor in aceste actiuni nu depaseste limita de 80% prevazuta la alin. (3) Art. 9 din
Instructiunea C.N.V.M. nr. 2/2006.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angaj atu/personalul Fondului Oamenilor de
Afaceri

a) Precizarea numarului si a nivelului de pregatire a angajatilor Fondului Oamenilor de
Afaceri precum si a gradului de sindicalizare a fortei de munca ;

Fondul Oamenilor de Afaceri nu are personalitate juridica si este administrat si legal
reprezentat de catre Societatea de Administrare a Investitiilor SAFI INVEST S.A., societate
de administrare reautorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr. 2298/13.05.2004 si inscrisa in
Registrul CNVM sub nor. PJRO5SAIR/400012/13.05.2004 prin Atestatul nr. 117/21.02.2006.
Incepand din anul 2008 S.AIL SAFI INVEST S.A este membru al Asociatiei
Administratorilor de Fonduri — A.A.F., cu drepturile si obligatiile ce rezulta din aceasta.

S.A.L. SAFT INVEST S.A. are la data de 31.12.2011 un numar efectiv de 18 angajati, nivelul
de pregatire al acestora fiind cel necesar desfasurarii activitatii de administrare a unui
organism de plasament colectiv,

Nu exista sindicat in cadrul S.A.I. SAFI INVEST S.A.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricaror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi.

Raporturile dintre Conducatorul Unitatii S.A.I. SAFI INVEST S.A. si angajati sunt cele
normale desfasurarii activitatii de administrator, neexistand conflicte in raporturile de munca.
1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra
mediului inconjurator :

Descrierea sintetica a impactului activitatilor de baza ale emitentului asupra mediualui
inconjurator precum si a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la
incalcarea legislatiei privind protectia mediului tnconjurator — nu este cazul.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se anticipeaza in
exercitiul financiar urmator pentru activitatea de cercetare dezvoltare - nu este cazul.

~ 1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului

Descrierea expunerii Fondului Oamenilor de Afaceri fata de riscul de pret, de credit, de

Iichiditate si de cash flow.

Descrierea politicilor si a oblectlvelor Fondului Oamenilor de Afaceri privind

managementul riscului. ‘

Ca A.O.P.C. specializat in investitii in actiuni Fondul Oamenilor de Afaceri investeste cel

putin 75% din activele sale in actiuni inscrise la tranzactionare pe o piata reglementata,
investitie ce presupune risc ridicat, dar cu un potent1al de castig mai mare decat in cazul
plasamentelor monetare ;

a) actiuni inscrise la tranzactionare pe o piata reglementata, astfel cum este aceasta definita
la art. 125 din Legea nr. 297/2004 sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat membru ;

b) actiuni admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta
piata reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei

6




!

reglementate sa fie aprobata de C.N.V.M. ori sa fie prevazuta in documentele / actul
constitutiv al A.O.P.C.
¢} actiuni emise de O.P.C.V.M. si sau A.O.P.C,, admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.
Pentru protectia investitorilor si conform prevederilor Instructiunii CN.V.M. nr. 2/2006
fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in actiuni emise de un singur
emitent. Aceasta limita poate fi majorata panala 40% cu conditia ca valoarea totala a
actiunilor in fiecare din emitentii in care are detineri de peste 10% sa nu depaseasca in nici un
caz 80% din valoarea activelor sale. In vederea asigurarii lichiditatii fondul poate investi in
depozite si instrumente ale pietei monetare. Valoarea depozitelor bancare constituite la
aceeasi institutie de credit nu poate reprezenta mai mult de 20% din activele sale. Valoarea
conturilor curente si a numerarului detinut trebuie sa nu depaseasca 10% din activele sale.
Fondul nu poate detine mai mult de 60% din actlvele sale in instrumente financiare emise de
entitati apartinand aceluiasi grup.
1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea Fondului Oamenilor de Afaceri -
a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea Fondului Oamenilor de
Afaceri comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior.

Evolutie in 2011 31.01 |28.02 31.03 |30.04 31.05 30.06
Pondere actiuni cotate in | 86,20 | 85,48 88,87 | 87,31 82,58 32,49
active totale (%) ' '

Evolutie in 2011 - | 31.07 | 31.08 30.09 |31.10 30.11 31.12
Pondere actiuni cotate in | 83,76 | 78,89 77,07 | 78,63 79,85 82,01
active totale (%) '

Pe tot parcursul anului 2011 Fondul Oamenilor de Afaceri s-a incadrat in limita investitionala
de minim 75% din activele fondului in actiuni cotate descrise la pct. 1.1.8. si prevazute in
Instructiunea C.N.V.M. nr. 2/2006 emisa in aplicarea prevederilor art. 185 alin. (1) lit. €) din
Regulamentul CN.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor. Nivelul
lichiditatilor a asigurat functionarea fondului.

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuiclilor de capital, curente sau anticipate
asupra situatiei financiare a Fondului Oamenilor de Afaceri comparativ cu aceeasi
perioada a anului trecut - nu este cazul.

¢) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbarilor economice care
afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza.

Previziunile de redresare a pietei de capital pentru anul 2011 nu s-au adeverit, a fost un an
dificil. Intr-o analiza a publicatiei Ziarul Financiar se arata ca Bursa de Valori Bucuresti a
incheiat anul pe scadere, indicele BET pierzand 17,7% din valoare fata de anul precedent.
Dupa o revenire in primele 3 luni ale anului a urmat trecerea datelor de inregistrare pentru
societatile care acordau dividende, apoi problemele din Grecia si incetinirea ritmului de
crestere pe plan european. In luna august 2011 agentia de evaluare S&P a redus ratingul de
credit al SUA, ceea ce a dus la scaderea abrupta atat a bursei locale, cat si a celor externe. Pe
fondul agravarii crizei datoriilor suverane din Europa bursa a continuat sa scada. Din pacate,
nici pentru anul 2012 nu se anunta vesti bune pentru Europa.
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- Activitatea de baza a fondului o reprezinta investitiile de minim 75% in actiuni

tranzactionate, ceea ce presupune un risc ndlcat si afecteaza activul si veniturile pe timp de
criza.

2. Activele corporale ale Fondului Oamenilor de Afaceri

2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitati de productie in
proprietatea Fondului Qamenilor de Afaceri— nu este cazul. '
2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al propl‘18tat1101' Fondului Qamenilor de
Afaceri — nu este cazul.

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale Fondului Oamenilor de Afaceri — nu este cazul. :

3. Piata valorilor mobiliare emise de Fondul Oamenilor de Afaceri

3.1. Precizarea pietelor din Roménia si din alte tari pe care se negociaza valorile
mobiliare emise de Fondul Oamenilor de Afaceri.

Titlurile de participare emise de Fondul Oamenilor de Afaceri se tranzactioneaza pe
sectiunea RASDAQ a Bursei de Valori Bucuresti, categoria ITI-R, piata principala RGBS —
simbol emitent XFOA.

3.2. Descrierea politicii Fondului Oamenilor de Afaceri cu privire la cote parti.
Precizarea cotelor parti cuvenite/platite/acumulate in ultimii 3 ani si, daca este cazul, a
motivelor pentru eventuala micsorare a cotelor parti pe parcursul ultimilor 3 ani.
Conform Prospectului de emisiune al fondului detinatorii de titluri de participare au dreptul sa
beneficieze de plata cotelor parti din cresterea activului net realizata in exercitiul financiar.
Incepand de la infiintarea Fondului Oamenilor de Afaceri in anul 1999 si pana in anul 2008 s-
au acordat cote parti in fiecare an.

Pentru anul 2008, datorita crizei pietei de capital si scaderii activului net al fondului,
Consiliul de Administratie al Societatii de Administrare SAFI-INVEST S.A. nu a decis
acordarea de cote parti.

Ca urmare a cresterii activului net in anul 2009, in data de 13.05.2010 Consiliul de
Administratie ‘al S.A.I. SAFI-INVEST S.A. a hotarat alocarea cotei parti din venitul net al
Fondului Oamenilor de Afaceri realizat in exercitiul financiar 01.01.-31.12.2009 la nivelul
sumei de 0,1 RON/titlu (suma neta), respectiv 0,1190 RON/itlu (suma bruta).

Pentru anul 2010, datorita scaderii activului net si crizei prelungite nu s-au acordat cote parti.

- 3.3. Descrierea oricaror activitati ale Fondului Qamenilor de Afaceri de achizitionare a

propriilor titluri de participare.

Fondul Oamenilor de Afaceri este fond inchis de investitii, infiintat pe baza de contract de
societate civila. S.A.I. SAFI INVEST S.A. decide rascumpararea de titluri de participare la
fond in conformitate -cu prevederile legale - Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
Regulamentul CN.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, cu
modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.
1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile
ulterioare, precum si in conformitate cu orice alte acte emise de C.N.V.M., la fiecare 10 ani
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de functionare a fondului, incepand cu 31.08.2006 data inregistrarii la CN.V.M. in calitate de
A.O.P.C. specializat in investitii in actiuni.

In cazul in care se aduc modificari documentelor avute in vedere la momentul inregistrarii
Fondului Oamenilor de Afaceri S.A.I. SAFI INVEST S.A. are obligatia de a onora cererile de
rascumparare integrala ale investitorilor ce nu sunt de acord cu modificarile intervenite, in
conditiile prevazute la Art. 212 al Regulamentului CN.V.M. nr. 15/2004. Pentru anul 2011
nu a fost necesara nici o activitate de rascumparare a titlurilor de participare la fond, astfel
incat numarul total de titluri este acelasi ca la sfarsitul anului 2010 : 6.187.077.

3.4. In cazul in care Fondul Oamenilor de Afaceri are filiale, precizarea numarului si a
valorii nominale a actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale — nu este cazul.

3.5. In cazul in care Fondul Oamenilor de Afaceri a emis obligatiuni si/sau alte titluri de
creanta, prezentarea modului in care Fondul Oamenilor de Afaceri isi achita obligatiile
fata de detinatorii de astfel de valori mobiliare — nu este cazul. -

4, Conducerea Fondului Qamenilor de Afaceri

Este asigurata de catre conducerea S.A.I. SAFI INVEST S.A.

4.1. Prezentarea listei administratorilor S.A.I. SAFI INVEST S.A. si a urmatoarelor
informatii pentru fiecare administrator :

Neacsu Neli — Presedintele Consiliului de Administratie

Stroia Cristina Ioana — membru al Consiliului de Administratie

Florescu Doina — membru al Consiliului de Administratie

a) CV (nume, prenume, virsta, calificare, experienta profesionala, functia si vechimea
in functie)- prezentate in Anexa;

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alta
persoana datorita careia Persoana respectiva a fost numita administrator — nu este cazul;
c) participarea admmlstratorulm la capitalul Fondulul Oamenilor de Afaceri — nu este
cazul;

d) lista persoanelor afiliate Fondului Oamenilor de Afaceri— nu este cazul.

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a Fondului Oamenilor de Afaceri.
Neacsu Neli — Conducator Unitate

Neacsu Gheorghe Adrian — Director General Adjunct

Pentru fiecare, prezentarea urmatoarelor informatii:

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva ;

Neacsu Neli — fost Director General, actual Conducator Unitate ~ 4 ian. 1999, -Decizia
Consiliului de Administratie

Neacsu Gheorghe Adrian - Director General Adjunct — 9 sept. 2005, Hotararea Adunarii
Generale a Actionarilor :

b) orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectiva si o alta
persoana datorita careia persoana respectiva a fost numita ca membru al conducerii
executive — nu este cazul;

¢) participarea persoanei respective la capitalul Fondului Oamenilor de Afaceri - nu este
cazul.

4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau
proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la




activitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea

respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului — nu este cazul.

5. Situatia financiar-contabila

Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii
3 ani, cu referire cel putin la:

a) elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si
alte disponibilitati Iichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive

curente;
Lei 2008 % 2009 % 2010 % 2011 %
Total .
active 16.866.227,17 21.963.474,24 18.146.143,27 14.179.277,07
din care '
peste 10%:
Actiuni
cofate 9.830.676,90 | 55,29 | 18.262.612,05 | 83,15 | 15.450.781,75 | 85,15 | 11.628.607,51 | 82,01
Actiuni )
necotate 1.737.221,51 | 10,30 1.722.010,00 | 12,14
Depozite
bancare 4.799.400,38 | 28,46
Disponibil
in cont
curent si .
numerar 64.738,53 23.920,07 12.996,84 73.142,08
Total _
obligatii 61.862,88 59.388,02 732.932,78 600.374,94
Valoare :
activ net 16.804.364,29 21.904.086,22 17.413.210,49 13.578.902,13
V.U.A.N. 2,6050 3,5403 2,8144 2.1947

b) situatia veniturilor si cheltuielilor: vinzari nete; venituri brute; elemente de costuri si
cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in vinzarile nete sau in veniturile brute;

provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire Ia orice vinzare sau oprire a

unui segment de activitate efectuata in ultimul an sau care urmeaza a se efectua in

urmatorul an; cotele parti declarate si platite;

Venituri din investitii financiare cedate © 13.484.869 lei

Cheltuieli privind investitiile financiare cedate : 14.851.464 lei
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Cotele parti platite :

in anul 2008 in anul 2009* in anuf 2010 in anul 201 1**
Cote parti | 344.211,96 lei net + | 136.902,99 lei 187.792,91 lei 98.500 lei net +
platite 110.584 lei impozit net +16.4191ei | 101.136 lei
(total) aferent cote 2007 = impozit aferent | diferenta
454.795,96 lei cote 2009 = impozit aferent
204.21191lei | cote 2009 =
| 199.636 lei

* Cotele parti au fost platite in anul 2009 pentru exercitiile financiare anterioare anului 2008,
an pentru care nu s-au acordat cote parti.
*¥ Pentru anit 2009 si anteriori anului 2008. Pentru anii 2008 si 2010 nu s-au acordat cote

part1.

¢) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de

baza, investitiilor si activitatii financiare, nivelul numerarului la tnceputul si Ia sfarsitul

perioadei.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

- La 31 decembrie 2011

Denumirea elementului

2011

I. Fluxurile de trezorerie din activitati de exploatare:

1. Incasari de la clienti

2. Plati catre furnizori

3.116.645

( 3. Dobanzi platite

4. Impozit pe profit platit

Trezorerie neta din activitati de exploatare

(3.116.645)

I1. Fluxurile de trezorerie din activitati de investitie:

5. Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale:

financiare

5.1. Plati pentru achizitionarea de titluri care au caracter de imobilizari

12.295.795

5.2. Alte plati in numerar din activitati de investitii

872.083

6. Incasari din vanzarea de imobilizari corporale

6.1.Incasari in numerar din vanzarea de titlurl care an caracter de
imobilizari financiare

16.542.459
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6.2. Alte incasari in numerar din activitati de investitii 1.296

7. Dobanzi incasate 549

Trezoreria neta din activitati de investitie 3.376.426

8. Dividende platite

8.1. Plati cote parti 98.500
8.2. Alte plati in numerar din activitati de finantare _ 101.136
Trezorerie neta din activitati de finantare | | (199.636)
Cresterea neta a trezoreriei si a echivalentelor de trezorerie 60.145
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul exercitinlui financiar 12.997
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiului financiar 73.143

6. Semnaturi

S.A.L SAFIINVEST S.A.

Controgl Intern,

Daniela- inela Cuzuban
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Anexa

CURRICULUM VITAE

Date personale:

Nume: NEACSU
Prenume: NELI
Locul si data nasterii: Bucuresti, 08.08.1969

Adresa actuala: str.Baiculesti, nr.7, bl.A2, sc.A, et.5, sector 1, Bucuresti
Stare civila: casatorita, 2 copii

Educatie si calificare:

1983-1987 Liceul Economic si de Drept Administrativ nr.1 Bucuresti

1987-1992 Academia de Studii Economice — Facultatea de Finante Banci si |
Contabilitate

1993-1999 Cursuri organizate de Ministerul de Finante si Ministerul

Educatiei si Invatamintului Bucuresti

Sept.-Dec.2004 Cursuri British Council

Sept. 2004 Cursuri atestare Compartiment Control Intern organizaté de
centrul de pregatire financiara Millenium

Activitate profesionala:

Iulie 1987 — ianuarie 1990 — contabil in cadrul serviciului contabilitate la Centrala
Editoriala Bucuresti;

Tanuarie 1990-august 1992 — economist stagiar la Editura Meridian Bucuresti;
August 1992-octombrie 1995 — economist sef la Editura Meridian Bucuresti
Octombrie 1995 — ianuarie 1999 - contabil sef la SC SAFI INVEST SA
Tanuarie 1999 — martie 2000 — Dﬁector General la SC SAFI INVEST SA

Martie 2000- pana in prezent - Presedinte - Director General, actual Presedinte-
Conducator Unitate la SAI SAFI INVEST SA
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N

Numele si prenumele:
Data gi locul nasterii:
Stare civila:
Domiciliul:

Studii:

1983-1987:
1987-1993:

1999-2003:

Activitate profesionali:
1994:

1995-1996:

16.06.1997:
01.11.1999-01.01.2003:

01.01.2003 — péné in prezent:

Nume;
Prenume:

Locul §i data nasterii:

CURRICULUM VITAE

STROTA CRISTINA IOANA
22.12.1968, Sibiu
cisatoriti, un copil

Sibiu, Str. Mitropoliei nr, 18

Liceul Octavian Goga — Sibiu

Universitatea Babes Bolyai — Cluj Napoca —
Facultatea de Filosofie Istorie

Universitatea Lucian Blaga Sibiu ~
Facultatea de Stiinte Juridice

S.C. MANZAT PROD S.R.L. Sibiu -
secretard

Asistent universitar - Universitatea Lucian
Blaga Sibiu - catedra psihopedagogie

Elvila International — referent

S.C. Elvila S.A. — referent — Departamentul
Turidic

S.C. Elvila S.A. — jurist — Departamentul
juridic

CURRICULUM VITAE

FLORESCU
DOINA
16.02.1958, judetul Gorj
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Adresa actuali:
Starea civila:

Studii si calificare:

1973 - 1977
1978 — 1982

Martie 2006

1993 - 1994
dec.1996

apr.1998 si mai 1999
mai 2000

sept.2000

iunie 2001

decembrie 2001

1anuarie 2003

ianuarie 2003

unie 2005

Tulie 2005

Noiembrie 2005

Bucuresti, str.Lainici nr.35 , sector 1

césitoritd, 2 copil

Liceul Economic de Drept Administrativ Targu-Jiu, judetul Gorj;
Academia de Studii Economice — Facultatea de Planificare si
Ciberneticd Economici;

Universitatea Ecologica Bucuresti-Master in Management
Financiar cu tema : Raportarile Financiare- un reper al
transparentei in administrarea pensiilor private ;

Diverse cursuri organizate de Ministerul de Finante pentru
Introducerea Noului Sistem Contabil ; -

Expert contabil — membru C.E.C.C.AR;

Cenzor extern independent — atestat C.N.V.M.

Reatestare cenzor extern independent
Auditor Financiar — Camera Auditorilor Financiari din Romania (
CAFR)

Principii de marketing, cunoagtere a clientelei in practica bancari,
curs organizat de Libra Bank '

Curs — “Riscuri §i dificultdti in implementarea Standardelor
Internationale de Contabilitate In societitile romanesti” — Prof. Dr.
Nicolae FELEAGA — Praga

. -“Noi directil in analiza financiard si administrare bazate
pe informatii furnizate de Standardele Internationale de
Contabilitate” — Prof. Dr. Ion STANCU
Curs — “Standardelor Internationale de Contabilitate” -~ Prof. Dr.
Nicolae FELEAGA, Lector Liliana Malciu - Sinaia

Curs — “Reanalizarea rapoartelor financiare In primul an de
aplicare a Standardelor Internationale de Contabilitate” — Prof. Dr.
Nicolae FELEAGA, Lector Liliana Malciu — Bucuresti
Seminar-organizat de PricewaterhouseCoopers Romania cu tema :
-Stadiul adoptarii Standardelor de Raportare Financiara (IFRS) si

- Proiecte regionale ale Federatiei Europene a
Contabililor(FEE)
Bucuresti
Seminar organizat de CAFR in colaborare cu Camera de Comert a
Romaniei si  specialisti din  SUA cu tema: Guvernanta
Corporativa si Etica Profesionala in auditul financiar .
Bucuresti

Seminar organizat de Asociatia Internationala a Supraveghetorilor
in Asigurari (IAIS) si Centrul International de pregatire Toronto
cu tema: Program regional pentru supravegherea asiguratorilor —
Guvernanta Corporativa
Polonia - Varsovia
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Martie 2006 Seminar si Conferinta Ministeriala — organizate de Banca
Mondiala in cadrul Programuhii REPARIS- Programul avansat
privind Reglementarile Contabile si Audltul
Austria - Viena

Mai 2005- mai 2006 Cursuri  organizate de Banca Mondiala in cadrul
Programului“Drumul catre Europa- Programul de reforma in
domeniul contabilitatii si intaririi capacitatii institutionale

(REPARIS).

Activitatea profesionali:

0ct.1982 - mai 1991 economist stagiar, economist — Serviciul Financiar la
Intreprmderea de Foraj si Lucréri Geologice Speciale — Bucuresti

mai 1991 — nov.1999 sef birou contabilitate; sef serviciu contabilitate; contabil sef la
Elvila International S.A.

dec. 1999 consilier sef la Banca Roméni pentru Relansare Economici —
LIBRA BANK S.A.

1an.2000 — febr. 2004 Director Economic la Banca Roméanid pentru Relansare
Economici — LIBRA BANK S.A.

februarie —oct 2004 Director Departament Analiza Financiara - ELVILA SA

octombrie 2004-prezent  Director-Directia ~ Reglementari  Contabile- Comisia de
Supraveghere a Asigurarilor (CSA)

Alte informatii:

aug.1996 —nov.1999 membru in Consiliul de Administratie la Banca Roméani pentru
Relansare Economicd — Libra Bank S.A.

1an.1999 — nov.1999 membru in Comitetul de Directie la Banca Roméinid pentru

Relansare Economici — Libra Bank S.A. _
iulie 2000 —febr. 2004 membru in Comitetul de Credite- Libra Bank SA

mai 2000 — febr. 2004 membru in Comitetul pentro Administrarea Activelor si Pasivelor-
' Libra Bank SA

mai 2005-prezent coordonator de domeniu reprezentand CSA-in Consiliul
Contabilitatii si Raportarilor Financiare ( CCRF)

Limbi straine: Franceza (bine, scris & vorbit)
Engleza (bine, scris& vorbit)
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DECLARATIE

Subsemnatii Neli Neacsu in calitate de Presedinte-Conducator Unitate, Neacsu
Gheorghe Adrian in calitate de Director General Adjunct si Cuzuban Daniela
Marinela in calitate de reprezentant al Compartimentului de Control Intern ai
Societatii de Administrare a Investitiilor SAFI INVEST S.A..:

Declaram ca, dupa cﬁnostintele noastre, situatia ﬁnanqiar—contabila a anului 2011
pentru Fondul Oamenilor de Afaceri care a fost int'ocmita in conformitate cu
standardele contabile aplicabile ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea a
activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, situatiei veniturilor si cheltuielilor
fondului si ca Raportul anual 2011 cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si
performantelor fondului precum si o descriere a principalelor riscuri si

incertitudini specifice acfivitatii desfasurate.

Director General Adjunct,

Neacsu Gheorghe Adrian

ACWN

Compartjfientul de Control Intern,
Cuzuban i 1l}l’:Marinela



- 8.C. AUDIT ANALIS EXPERT S.R.L.
Ploiesti, Strada Nicolae Titulescu, nr. 4, bloc 10 |, scara A, apartament 5,
R.C. J29/ 1214/ 2002; C.I.F. RO 14990315;
Tel/Fax 0344 143 077; E-mail: auditanalisexpert?004@yahoo.com:

Autorizatie Camera Auditorilor Financiari din Romania nr. 290 /2002.
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RAPORTUL AUDITORULUI STATUTAR

v

Cafre,

S.A.L SAFI INVEST S.A. administrator al
FONDULUI OAMENILOR DE AFACERI - fond inchis de investitii

Ritport asupra situatiilor financiare

1. Am auditat Situatiile financiare anuale ale F.O.A — fond inchis de investitii, care cuprind

bilantul la 31.12.2011 si situatia veniturilor si cheltuielilor pentru exercitiul incheiat la aceasta
data. :

Situatiile financiare mentionate se refera la:
- Total active: 14.179.277 lei
- ‘Activ net 13.578.902 lei

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea S.A.I. SAFI INVEST S.A., in calitate de administrator al Fondului Oamenilor de
Afaceri, este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii financiare in
conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile
conforme cu Directiva a IVa a CEE aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de C.N.V.M., Instructiunii nr. 2/2012 de modificare si completare a Instructiunii
or. 2/2007 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M., a prevederilor Legii contabilitatii nr.
82/1991 republicata, precum. si prevederilor Legii- Consolidate privind piata de capital cu nr.
297/unie 2004, Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor. Conducerea este responsabila si pentru acele controale interne pe care le considera
necesare pentru a intocmi situatii financiare fara denaturari semnificative datorate fraudei sau
erorii. :

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit.
Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice, sa planificam si sa efectuam aunditul in
vederea obtinerii umei asigurari rezonabile ca sitvatiile financiare nu cuprind denaturari
semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorata fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea de catre entitate si
prezentarea fidela a situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit
relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei
controlului intern al Societatii.



Un audit include, de asemenes, gvaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si -evaluarea
prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul ior.

Consideram ca probele de audit pe care le-am’ obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
" constitui baza opiniei noastre de audit,

Opinia

4. In opinia noastra, situatiile financiare ale F.O.A. — fond inchis de investitii pentru exercitiul
financiar incheiat la data de 31 decembrie 2011 sunt intocmite, din toate punctele de vedere
semnificative, in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementarile
contabile conforme cu Directiva a IVa a CEE aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de CN.V.M, |

Alte aspecte

- 5. Acest raport este adresat S.A.I. SAFI INVEST S.A. in calitate de administrator al F.O.A.-fond
inchis de investitii, pentrn informarea detinatorilor de titluri, a potentialilor investitori si pentru
indeplinirea formalitatilor legale privind publicitatea acestora.

In masura maxima permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de

Societate gi de detinatorii de titluri, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia
formata.

Raport asupra conformititii Raportului administratorilor cu situatiile financiare

6. In concordanta cu prevederile Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile
conforme cu Directiva a TVa a CEE aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de CN.V.M. articolul 281 alineatul (2), noi am citit raportul administratorilor
atasat situatiilor financiare ale Fondului Oamenilor de Afaceri si numerotat de la pagina 1 la
pagina 16.

- Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare. In raportul administratorilor, noi
nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod semmﬁcatlv neconcordante cu
informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate

Ploiesti — 19.04.2012

Auditor fmanc@ar, ]
Dumitru Mihaela M/
tnregistrat la Camerad\ditorilor Financiari din Roméania cu nr. 1802/ 2006

In numele,

S.C. AUDIT ANALIS EXPERT S.R.L.
Firma de andit inregistrati la
Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu nr, 290/2002

Director General
Constantm Maria

Auditor ﬂnancmr inregis Ca.mera Auditorilor Financiari din Roméania cu nr. 184/ 2001

-\\.‘_,./:



B LVE TW & £ ¥ v 4 ;
Str, Siriului Nr.74 — 76, Sector 1, Cod 014354, Bucuresti, ROMANIA

Auterizata prin decizia CNVM Nr229813.05.20(4 Inregistrata in Registrul Special CNVM sub Nr.0012

Tel: 0372.131.870 Fax: 021 233.26.90 E-mail : sali@ilcuel.ap

COMUNICAT DE PRESA

In conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata’ de
capital si ale Regulamentului CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si
operatiunile cu valori mobiliare Societatea de Administrare a Investitiilor
SAFI INVEST S.A., in calitate de administrator al Fondului Qamenilor de
Afaceri (FOA), pune la dispozitia investitorilor Raportul anual 2011 pentru
Fondul Oamenilor de Afaceri. Comunicatul de presa este transmis concomitent

catre CNVM si catre sectiunea RASDAQ a BVB.

Raportul poate fi solicitat in scris, la cerere, de la sediul nostru din
Bucuresti, str. Siriului nr. 74 - 76, sector 1, telefon: 0372131870 si fax:
0212332690, si va fi publicat pe site-ul fondului http://www.foa.ro incepand cu
data de 27.04.2012. |




